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| korthet

e Féreliggande konjunkturbedémning fér den dldndska ekonomin dr ndgot negativare dn den
ASUB gjorde i vdras. Framfor allt beror detta pa den svaga arbetsmarknadsdata som
publicerats under sommaren och hosten. BNP-prognosen ligger nara varens, men har
justerats ner nagot. Inflationsprognosen ar visserligen h6jd fér innevarande ar, men den mer
langsiktiga bilden med en svag underliggande inflation och en total inflation som ligger
under inflationsmalet bade 2025 och 2026 kvarstar. En negativ risk i forhallande till
prognosen ar att det ekonomiska laget, till exempel arbetslésheten, hinner férsamras
ytterligare innan den rantedrivna konjunktursviangningen kommer igang.

e Prelimindra berdkningar for 2023 ars foradlingsvarde pekar pa en BNP-tillvéixt om fyra
procent. Den klart storsta orsaken till tillvixten 2023 ar det kraftigt 6kade driftoverskottet
inom bdde passagerar- och fraktsjéfarten. Under 2024 och 2025 véntas sedan
driftoverskottet stegvis sjunka tillbaka, vilket dr en stor orsak till att den arliga tillvaxttakten
sjunker till -1 respektive en procent. Fér 2026 riaknar vi med en tillvaxt pa tva procent. Det
rdder stor osdkerhet kring utvecklingen sa pass langt fram, men vi utgdr ifran att
konjunkturldget forbattras och att transportsektorns konkurrenssituation ar fortsatt
gynnsam i forhallande till fore pandemin.

e laugustiiar var den dldndska inflationen 2,2 procent. Hittills i ar ligger den genomsnittliga
inflationen pa 3,3 procent pa Aland. Inflationen beriknas i ar bli 2,6 procent, vilket dr hogre
an varens prognos pa 1,9 procent. Héjningen beror pa att energiprisernas inflationshéjande
effekt legat kvar langre an vi rdknade med i varas. Den mer langsiktiga bilden med en svag
underliggande inflation och en total inflation som ligger under inflationsmalet bade 2025
och 2026 kvarstar dock.

o Efter att snabbt minskat fran pandemitoppen lag arbetslésheten kring 4,3 procent
(sdsongsjusterat) fran borjan av 2023 till maj 2024. Sedan dess har vi sett en tydlig 6kning
av arbetslosheten, och i september var arbetslosheten 4,7 procent (4,9 procent
sasongsjusterat). Samtidigt har vi sett ytterligare 6kningar i antalet langtidsarbetslosa, vilka
nu ar cirka 140 fler 4n fore pandemin. ASUB raknar med att arbetslésheten under resten av
aret ligger kvar pa nuvarande niv3, bortsett fran sdsongsvariationer. Fran och med nésta ar
vantas dock forbattrat konjunkturlage och 6kad efterfragan fran hushéllen medféra en 6kad
efterfrdgan pa arbetskraft inom konjunkturkansliga och arbetsintensiva branscher. Det
prognostiserade arsmedeltalet ar 4,6 procent for 2024, 4,5 procent for 2025 och 4,2 procent
for 2026.

e Resultaten fran ASUBs konsumentfortroendeundersékning ar nagot mindre pessimistiska an i
varas. Det dldndska konsumentfortroendet ligger i linje med de finldndska hushallen men
fortsattningsvis betydligt lagre dn det svenska konsumentfortroendet. Undersékningen visar
bland annat att andelen hushall som sparar just nu steg till 74 procent (70 procent i varens
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matning), och andelen som tror sig kunna spara under det kommande aret steg till 77
procent (75 procent i virens matning).

Preliminara siffror for befolkningsmédngden i augusti pekade pa en befolkningsékning med
174 personer sedan arsskiftet. Flyttningsnettot for arets forsta halva var 183 personer,
vilket dr nagot hogre an tiodrsmedelvardet.

For 2023 berdknas det samlade beloppet av avrdkningen och skatteavriakningen stiga
avsevart och uppga till nastan 345 miljoner euro. Av den kraftiga 6kningen forklaras cirka
47 miljoner euro av en stor extraordindr post, dar ett anslag i statens budget inte anvants
och bokats som inkomst. I ar vantas utfallet for avrakningen och skatteavriakningen enligt
ASUBs prognoser vixa nagot jamfort med 2023 (exkl. den "extra” inkomsten om 47 miljoner
euro). Det summerade utfallet for avrakningen och skatteavrakningen bedéms bli cirka 314
miljoner euro 2024, cirka 315 miljoner euro 2025 och runt 322 miljoner ar 2026.

Inkomsterna som ligger till grund for kommunalskatten forvantas 6ka med knappt fyra
procent i ar, frdmst tack vare l6nejusteringar, en stérre indexjustering av pensionerna och
nettoinflyttning. For 2025 beraknas tillvixten i féorvarvsinkomsterna avta nagot pa grund av
svagt sysselsattningslage, lagre arbetsloshetsskydd samt mindre indexjusteringar av
pensionerna. Ar 2026 vintas tillvixten aterhamta sig da sysselsattningslaget forbattras.
Trots att de debiterade samfundsskatterna berdknas ha ¢kat med 20 procent 2023, minskar
de dlandska kommunernas intdkter fran samfundsskatten preliminart med drygt 1,5
miljoner euro till f6ljd av att kommunernas andel av samfundsskatten sankts. De dldndska
kommunerna kompenseras fér minskningen. De debiterade skatterna fran samfunden
beddms vaxa med i storleksordningen fyra procent i ar tack vara ovanligt hoga skatter fran
enskilda féretag, medan tillvaxtprognosen for 2025 ar negativ och for 2026 endast svagt
positiv.

Lonesumman har vaxt snabbare 4n omsattningen det senaste aret, vilket framst reflekterar
16neokning. [ Finland har 16nerna stigit mellan 3-4 procent under det senaste aret.

De dldndska passagerarrederierna har under arets forsta halva haft lagre tillvaxttakt i
omsattningen an féorgaende ar, vilket beror pa minskade passagerarvolymer. Recessionen
och den svaga svenska kronan har sankt marknadsefterfragan pa passagerarresor.
Bunkerpriserna har hallit sig relativt stabila och de férvantas bli lagre de kommande aren.
Men det finns 6verhdngande geopolitiska risker, som kan pressa upp oljepriserna. For hela
transportbranschen var omsattningen for det férsta halvaret i r en procent storre dn
motsvarande period ifjol. Lonesumman var i sin tur atta procent storre dn for fjolarets férsta
halva.

Hotell- och restaurangbranschens samlade omséttning under arets forsta halva viaxte med
fem procent pa arsbasis. Lonesumman vaxte fem procent forsta halvaret i ar jamfort med
ifjol. Utvecklingen inom hotell- och restaurangbranschen ser olika ut mellan "hotell”-,
respektive "restaurang”’-segmenten. Baserat pa omséttnings- och lonesumma ser
restaurangerna ut att ha ett skapligt ar, med tanke pa den radande situationen. Det
kommande aret vantas hushallens ekonomi forbattras pa grund av inflationen och
rantekostnaderna har gatt ner och kommer enligt forvantan fortsatta avta. Det hdr bor ha en
positiv inverkan pa hotell- och restaurangbranschen.

Finansbranschen har flera mycket starka ar bakom sig. Marknadsrdntorna har gynnat
utvecklingen av bankernas rantenetton. Forsakringssektorn har fortsattningsvis paverkats
av inflationen genom stigande kostnader vid skador men intdkterna fran
placeringsverksamheten har aterhdmtat sig nagot fran ett svagt fjolar. Hoga rantor okar
avkastningen pa ranteportfoljer men paverkar negativt konsumentbeteendet. Lonesumman
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for finansbranschen var sex procent hogre under arets forsta halva jamfort med
motsvarande period 2023.

Handelns omsattning var en procent mindre under forsta halvaret i ar jamfort med 2023.
Den lagre omsattningen ar inte ovantad med tanke pa den svaga kdpkraften hos
konsumenterna. Framover véntas efterfragan inom handel 6ka igen pa grund av hushallens
forstarkta kopkraft. Lonesumman for hela handelsbranschen vaxte med fem procent under
arets forsta halva fran motsvarande period 2023.

Under det andra kvartalet i ar var omsattningen inom livsmedelsindustrin fem procent
mindre dn under samma period ifjol, medan ld6nesumman var sex procent procent storre.
Omsattningen for branschen évrig industri var under forsta halvaret fyra procent mindre dn
motsvarande period ifjol. Lonesumman under foérsta halvaret var fem procent hogre an ifjol.

For branschen vatten och el minskade omsattningen under arets forsta halva med tre
procent fran motsvarande period 2023. Lonesumman vaxte i sin tur med 16 procent, vilket
beror pa 6kning i bade sysselsattning och loner. Prisbilden pa elmarknaden héjdes i borjan
av aret men normaliserades under varen.

Omsattningen for branschen foretagstjdnster vaxte med tva procent under arets forsta halva
jamfort med ett ar tidigare och l6nesumman dkade med drygt sex procent. Branschen har
som helhet klarat sig bra under och efter pandemin. Bdde omsattningen och 16nesumman
for branschen personliga tjcinster var fem procent mindre under férsta halvaret i ar jamfort
med samma period 2023.

For byggbranschen minskade omsattningen med sju procent under arets forsta halva jamfort
med fjolaret och lonesumman minskade med tre procent under samma period. Hoga
byggkostnader och stigande réntor har den senaste tiden ddmpat byggandet. Preliminéra
siffror visar att antalet beviljade bygglov var nere pa 2000-talets ldgsta nivaer i bérjan av
aret. Byggloven har fortsatt att ligga kvar pa mycket laga nivaer under forsta halvan av 2024.
Framover forvéntar vi oss en svagt 6kande aktivitet i byggbranschen nar effekten av
rantesdnkingarna borjar markas. I Finland och i Sverige forvantas aktiviteten i
byggbranschen gradvis 6ka under 2025.

For primdrndringarna finns varierande utmaningar. Naturresursinstitutet rapporterar att
lénsamheten for jord- och tradgardsbruket i Finland ar fortsatt svag och prognosen

forutspar att jordbrukets lonsamhet generellt sett forblir pA samma niva som 2023.

Beddomningen har avslutats den 8 oktober 2024.
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Den globala ekonomin

Foreliggande rapport kdnnetecknas av
férvantningar om en atergang till
stabilare ekonomier och ett forbattrat
inflations- och ranteldge. Det rader
dock osdkerhet kring om ekonomierna
kommer att férsvagas ytterligare innan
effekten av rantesankningarna blir
markbara. Dessutom kvarstar det
fortfarande geopolitiska utmaningar i
Ukraina och Mellandstern. Aven det
kommande presidentvalet i USA kan ge
spridningseffekter till andra
ekonomier. Férvantningen ar att USA
kommer inféra mer protektionistisk
handelspolitik, speciellt om Trump
vinner presidentvalet. Det finns dven
andra inflationsho6jande riskfaktorer
kopplade till handelsspanningar och
osdkerhet i de monetara atgarderna.

Den globala tillvaxten férvantas vara
3,2 procent under 2024 och forbli pa
samma niva under 2025, enligt OECD™.
Det finns dock globala variationer i
tillvaxten. Till exempel forvantas
tillvaxten i de avancerade ekonomierna
konvergera. USA:s ekonomi kommer
sakta ner medan euroomradet
forvantas ha en relativt svag tillvaxt
under 2024, som tilltar under 2025.
Den paborjade aterhamtningen i
ekonomin beror bland annat pa ékad
privatkonsumtion. Réantesdnkningar
tillsammans med lagre
konsumentpriser bidrar till starkt
kopkraft.

Inkdpschefsindex? for
tillverkningsindustrin signalerar
fortsatta produktionsminskningar i
bade USA och euroomradet.
Motsvarande indikator for

1 QECD (2024) Interim report September
2024

2 Pa engelska Purchasing Manager Index
(PMI)
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tjanstesektorn ar starkare och
signalerar fortsatt tillvaxt, om dn
marginellt. Bide det amerikanska och
europeiska konsumentfértroende 6kar
men dterhallsamt.

Den globala inflationen férvantas
minska. Men i de avancerade
ekonomierna forvantas
inflationsminskningen sakta ner under
2024 och 2025 pa grund av ihéllande
tjanstepriser och stigande varupriser,
enligt IMF3. Daremot forvantas
inflationsmalet att nas i slutet av 2025,
eftersom energipriserna bor sjunka och
arbetsmarknaden svalnar. Enligt IMF:s
globala prognos stiger priserna pa icke-
branslen med fem procent.
Energiravarupriser minskar med 4,6
procent under 2024, vilket dr mindre
an forvantat. Detta beror pa ett minskat
oljeutbud fran OPEC+ och konflikten i
Mellanéstern.

Under 2024 har flertalet centralbanker
sankt sin styrranta. Enligt
Konjunkturinstitutet* férvantas de
storre centralbankerna fortsattningsvis
utfora flertalet sankningar av
styrrantan under innevarande ar
eftersom inflationen minskar. Men pa
grund av konjunkturlaget och
inflationsriskerna maste de fortsatta
atgarderna noggrant utvarderas for att
behalla tillvaxt men inte hoja
inflationen.

Den globala arbetskraftsefterfragan har
sjunkit. Under aret har
arbetsmarknaden férandrats genom att
arbetslosheten har stigit och samtidigt
har antalet vakanser minskat. Antalet
vakanser per arbetslds arbetare ar pa
liknande nivaer som i borjan av

3 IMF (2024), World economic outlook,
juli 2024.

4 Konjunkturinstitutet. Konjunkturlaget i
september 2024.
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pandemin. USA och euroomradet har
olika utvecklingar pa
arbetsmarknaden, den amerikanska
arbetsmarknaden mattas av medan den
europeiska har en fortsatt 1ag
arbetsloshet.

USA, Eurozonen och Kina

Den amerikanska ekonomin vaxte med
2,5 procent under 2023, vilket var en
6kning med 0,6 procentenheter fran
aret innan. Enligt OECD prognostiseras
tillvaxten vara 2,6 procent for 2024 och
1,6 procent for 2025. Enligt
Konjunkturinstitutet visar preliminédra
siffror att USA:s BNP 6kade med 0,7
procent i sdsongsrensade termer det
andra kvartalet. Konsensus ar att USA:s
tillvaxt kommer bli lagre det
kommande aret, men trots detta
forvantas USA inte hamna i en
recession. ETLA podngterar att detta
handlar om en normalisering av en
overhettad ekonomi.

Den amerikanska arbetsmarknaden
aterspeglar konjunkturbilden och
arbetsmarknaden haller pa att svalna.
Under arets forsta halva har
arbetslosheten okat medan
sysselsattningen har minskat.
Arbetslosheten var 4,2 procent i
augusti i ar, jamfort med 3,8 procent i
augusti ifjol.

Under augusti var den amerikanska
KPI-inflationen 2,5 procent. Inflationen
avtar allt eftersom l6nedkningar
atergar till normala nivaer och
arbetsmarknaden svalnar. Ddremot
steg inflationsnivan under forsta
kvartalet, vilket ledde till att Federal
Reserve skot upp sina rantesankningar.
Under september har de dock paboérjat
rantesankningarna. Enligt
Konjunkturinstitutets prognos kommer

5 ECB (2024)
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KPI-inflationen vara 2,9 procent 2024
och 2,3 procent 2025.

Forra aret 6kade BNP inom eurozonen
med 0,5 procent. Tillvixten kommer bli
fortsatt svag, speciellt i Tyskland som
ar en viktig handelspartner for Finland
och en viktig ekonomi inom EU. ECB5
beddmer att den forvantade tillvaxten
for 2024 ar 0,8 och stiger till kring 1,3
procent 2025. Det som driver upp
tillvaxten i euroomradet ar bland annat
hogre nettoexporter, 6kade
investeringar och forstark kopkraft hos
konsumenter, diremot drar nedgdngen
i tillverkningssektorn ner tillvaxten.

Arbetslosheten i eurozonen var i
genomsnitt 6,5 under fjolaret. ECB:s
prognos for 2024 och de tva
efterfoljande aren ar att arbetslosheten
halls kvar pa 6,5 procent.

Enligt ECB forvantas inflationen att 6ka
i slutet av 2024, dels pa grund av
baseffekter i branslepriser, dels pa
grund av tjansteprisernas langsamma
minskning. Deras prognos for 2024 ar
en HIKP-niva pa 2,5 procent for
eurozonen. Den forvantas vara 2,2
procent for 2025 och 1,9 procent for
2026.

Inflationen steg kraftigt 2022 pa grund
av energichocken som uppkom av
Rysslands anfallskrig mot Ukraina. For
att minimera risken for att energin igen
ska bli inflationsdrivande, ar det viktigt
att gasutbudet &r stabilt och tillrackligt.
ACER® rapporterar att gaslagren ar
valfyllda och att den nya LNG-
infrastrukturen bidrar till att
stabilisera situationen. Daremot finns
det en 6verhdngande risk med helt
utebliven gas fran Ryssland. Andra
importkallor for LNG och en minskad
efterfragan ar viktigt for att sdkra
utbudet for vintern.

6 European Union Agency for the
Cooperation of Energy Regulators
(ACER) Opinion 19.07.2024
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Den amerikanska dollarn har haft en
volatil utveckling som har bland annat
hangt ihop med ranteférvantningarna
och inflationen. Bland annat har
féorvantningarna om sankt ranta
forsvagat dollarn. Resultatet fran det
kommande presidentvalet kan paverka
valutautvecklingen. Om Trump vinner
forvantas det en mer protektionistisk
handelspolitik, som kan pressa upp
dollarn. I augusti motsvarade en euro
1,08 amerikanska dollar.
Finansministeriet beddmer att dollarn
kommer stanna pa samma niva det har
aret, d.v.s. 1,08 for 2024. Dollarn
bedoms att ytterligare forsvagas mot
euron, dar en euro motsvarar 1,10
dollar 2025 och 1,12 dollar 2026.

Kinas ekonomi har haft en positiv
tillvaxt under det forsta kvartalet i ar.
Detta beror bade pa 6kad inhemsk
konsumtion och pa att den globala
efterfragan pa Kinesisk export var
hogre forra aret. Men tillvaxten har
avtagit under det andra kvartalet. IMF
berdknar att tillvaxten kommer vara
5,0 procent det har aret och 4,5 procent
nasta ar. En svag fastighetssektor och
lagre konsumentefterfragan dampar
Kinas ekonomiska tillvaxt, vilket bidrar
till osdkerhet om utvecklingen
framover.

Finland

Enligt Statistikcentralens prelimindra
siffror var Finlands BNP-tillvaxt -1,0
procent ar 2023. Finlands bank
forvantar sig att BNP kommer minska
med 0,5 procent under 2024. Daremot
ljusnar det under f6ljande ar da
recessionen férvintas vara 6ver och
tillvaxten berdknas stiga till 1,2
procent. Ekonomin férvantas starkas
ytterligare under 2026 med en tillvaxt
pa 1,7 procent. Detta ar lite hogre dn
Eurozonens 1,3 procent men betydligt
lagre an Sveriges 2,8 procent. Trots ett
forbattrat lage ar ekonomins

7 Statistikcentralen. Volymindex for
industriproduktion.
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aterhamtning svag de kommande aren.
Tillviaxten de ndrmsta dren kommer
bero pa inhemsk efterfragan och inte
nettoexporten.

Produktionsutvecklingen inom den
finska tillverkningsindustrins har i
huvudsak varit nedgdende sedan andra
halvan av 2022. Produktionen
minskade med cirka fyra procent under
forsta halvaret 2024 jamfort med
motsvarande period 2023.7 Den svaga
exportmarknaden forsvarar laget for
den finldndska industrin. Strejkerna i
borjan av aret tillforde ytterligare
svarigheter inom branschen. Men
under 2025 férvantas
industriproduktionen tillta nar
exportefterfragan okar.
Volymférandringen i produktionen
forvantas enligt Finansministeriet vara
-2,1 procent under 2024 och 2,6
procent under 2025.

Tjanstesektorn har hittills i ar rent
produktionsmassigt gatt battre an
industrin. Finansministeriet forvantar
sig en volymforandring pa 0,4 procent i
ar och 0,9 procent kommande ar. Nista
ar beror 6kningen bland annat att pa
forbattrad sysselsattning och nagot
starkt konsumentfortroende. Sist bor
det betonas att tjdnstesektorn ar bred
och utgors av ett flertal olika
branscher, vars produktionsutsikter
varierar.

De stigande rdntorna, en avtagande
efterfrdgan och hoga byggkostnader
har markbart forsiamrat bade den
senaste tidens utveckling och
utsikterna for den finska
byggbranschen. Byggloven fortsatter
minska och under forsta halvaret 2024
ar de ungefar 21 procent lagre an
samma period foregdende ar.
Byggloven ror sig dirmed
fortsattningsvis pa mycket laga nivaer.
Byggbranschen har under de senaste
aren varit valdigt konkursdrabbad.
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Utvecklingen ar fortsattningsvis svag i
ar men enligt Finansministeriet borjar
aterhdmtningen nésta ar.
Byggbranschens hittills svaga
utveckling kan dock innebara problem
att hitta arbetskraft nar ekonomin
vander.

De finska hushdllens képkraft forstarks
i ar men mindre dn vantat. Den privata
konsumtionen starks av bland annat
lagre rantor och inflation men
anpassningsatgarderna inom den
offentliga ekonomin kommer ddmpa
badde den privata och offentliga
konsumtionen. Atgarderna ar
skattehojningar och nedskarningar i
sociala formaner. Detta forvantas,
tillsammans med konsumenternas
svaga fortroende for ekonomin minska
kopkraftens tillvaxtutveckling.

Finansministeriet raknar med att den
privata konsumtionen i ar 6kar med 0,9
procent fran ar 2023. Nasta ar
forvantas den privata konsumtionen
6ka med 1,4 procent.

Inflationen har sjunkit kraftigt i ar.
Finansministeriet raknar med att
inflationen i ar sjunker till 1,8 procent.
Konsensus for 2025 &r att inflationen
inte kommer stiga mer an tva procent.
Bostdder, 6vriga varor och tjanster
bidrar mest till inflationsékningen,
vilket beror pa de kraftiga
rantedkningarna forra aret. Aven
priserna pa restaurangtjanster har 6kat
i r pd grund av de stigande
matpriserna i slutet av foregaende ar.
Hostens momshodjningar ar en
ytterligare inflationsdrivande faktor.
Den underliggande inflationen, det vill
sdga konsumentprisernas
arsforandring rensad for energi- och
matpriser, vintas vara 2,8 procent i ar
och 1,3 procent 2025.

Under fjolaret minskade reallonen
eftersom 6kningen i den nominella

8 Finansministeriets rapport "Ekonomisk
oversikt Hosten 2024”
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lonen fortsattningsvis var lagre an
inflationsnivan. Men i ar stiger
reallonerna i och med att inflationen
har avtagit kraftigt. Finansministeriet
raknar med att hushéllens
loneinkomster kommer 6ka med 2,1
procent i ar, 4,2 procent 2025 och 4,4
procent 2026. Sett till KPI-
inflationsprognosen innebar det att
reallonerna kommer 6ka i r och de
efterkommande &ren under
prognosperioden.

Trots det forsdamrade konjunkturlaget
héller sysselsidttningen sig relativt
stabil. Enligt Statistikcentralen ar
sysselsattningstalet (20-64-aringar)
77,9 procent ar 2023, vilket ar en
minskning pa 0,2 procentenheter fran
foregdende ar. Finlands bank férutspar
att sysselsattningen och arbetslosheten
forsamras under 2024. Det ar sarskilt
inom byggbranschen som
arbetslosheten har 6kat, men aven i
andra branscher. En viandning
forvantas ske under 2025 ndr
recessionen dr slut.
Sysselsattningsprognosen fran
Finlands Bank visar att
sysselsattningen forst kommer minska
till 77,0 procent under 2024 for att
sedan stiga till 77,2 procent under
2025 och till 77,7 procent under 2026.

Det relativa arbetsloshetstalet
forvantas att stiga fran foregdende ar.
Forra aret var det 7,2 procent och det
forvantas att stiga till 8,0 procentiar. |
takt med att konjunkturen svanger,
forvantas aven arbetslosheten sjunka
de kommande aren. Prognosen ar 7,6
procent fér 2025 och 7,2 procent for
2026.

Den finska regeringens
budgetproposition for 2025 innebar ett
underskott pd 12,1 miljarder euro
(12,6 miljarder 2024 och 8,6 miljarder
2023)8
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Sverige

Sveriges ekonomi ar fortsatt i en
lagkonjunktur som har blivit mer
langdragen och djupare dn vantat, men
ljusglimtar borjar synas. Enligt SCB var
Sveriges BNP-tillvaxt -0,2 procent for
2023. Under det andra kvartalet 2024
minskade BNP med 0,8 procent, vilket
gick emot vad som prognostiserats.
Svag tilltro till ekonomin ddmpar den
ekonomiska utvecklingen. Ddremot
forvantas konjunkturliaget vanda snart.
Avtagande inflation och
rantesankningar forvantas fa fart pa
konsumtionen i slutet av dret och
investeringarna nasta ar.% Enligt
Konjunkturinstitutet vintas Sveriges
BNP 6ka med 0,7 procent i ar. Under
2025 vantas en tillvaxt pa 1,8 procent.
Den framsta tillvaxtfaktorn ar
aterhdmtningen i hushallens
konsumtion.

Den svaga konjunkturen syns pa den
svenska arbetsmarknaden. Situationen
forvantas bli battre i slutet av dret och
in i nasta ar, men effekten kommer
vara dampad. Konjunkturinstitutets
arbetsloshetsprognosen ar 8,3 procent
for 2024 och 8,2 procent for 2025.
Arbetslosheten dr dirmed hogre an
jamviktsnivan (7,5 procent) under
2024 och 2025.

Enligt Konjunkturinstitutet férvantas
den svenska industriproduktionen 6ka
svagt med 0,8 procent det har aret,
efter en stor minskning pa 5,5 procent
foregaende ar. Produktionen forvantas
stiga med 3,5 procent under 2025.
Industriinvesteringarna har varit laga
och investeringar relaterade till gron
omstdllning har skjutits upp men nista
ar forvantas en 6kning nar
exportindustrin starks och
investeringbehovet dteruppréttas. Den
svaga uppgangen inom industrin
forvdntas daremot inte 6ka
sysselsattningen nagot nAmnvart

9 Riksdagens pennpolitiska uppdatering,
augusti 2024
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eftersom produktionsékningen delvis
kan motas med befintlig personal.

Bostadsmarknaden har haft en
utmanande period, och investeringar
forvantas oka mattligt under 2025.
Under de nio senaste kvartalen har
bostadsinvesteringarna minskat. Det
harleds fran svag efterfragan, svag
bostadsprisutveckling och héga bygg-
och finansieringskostnader. Trots att
investeringarna kommer 6ka, forblir
bostadsprisernas utveckling fortsatt
dampad. Produktionen i
byggverksamheten 6kade med 5,4
procent under 2023 och férvantas
minska med -2,4 procent under 2024
och -1,7 procent under 2025, enligt
Konjunkturinstitutet.

Aven i Sverige har inflationen avtagit
kraftigt. KPI-inflationen har minskat
mer dn forvantat och var i augusti 1,9
procent. Dock finns det faktorer som
kan svagt driva upp inflationen under
nasta ar, bland annat kronkursens
svaga utveckling. Enligt
Konjunkturinstitutet vantas KPI-
inflationen i ar vara 2,8 procent, -0,3
procent under 2025 och 1,5 procent
under 2026. Konjunkturinstitutet
betonar att det finns en risk for att
snabba rantesdankningar kan leda till
hoégre inhemsk tillvaxt och darmed héja
inflationen. Dock bedéms risken vara
l1ag for att inflationen skulle avsevart
overstiga tva procent pa grund av
detta.

Den svenska kronans utveckling har
varit volatil under varen 2024. Under
sommaren har den till en borjan
forsvagats bade mot dollarn och euron,
for att sedan ha aterhamtat sig till
slutet av sommaren. [ borjan av augusti
2024 var euron uttryckt i kronor vard
11,37 svenska kronor (motsvarande
notering 2023: 11,54). Enligt
Riksbanken bor valutan starkas bade
mot euron och dollarn pa lang sikt pa
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grund av valavvagd penningpolitik och
att for att den ar undervarderad. Enligt
Konjunkturinstitutet vantas
arsgenomsnittet for vaxelkursen vara
11,39 for 2024 och 11,25 for 2025.

Aland

Foreliggande konjunkturbeddémning
for den alandska ekonomin dr nagot
negativare an den ASUB gjorde i
varas.10 Framfor allt beror detta pa
den svaga arbetsmarknadsdata som
publicerats under sommaren och
hosten. BNP-prognosen ligger néra
varens, men har justerats ner nagot.
Inflationsprognosen ar visserligen hojd
for innevarande ar, men den mer
langsiktiga bilden med en svag
underliggande inflation och en total
inflation som ligger under
inflationsmalet bade 2025 och 2026
kvarstar.

Tabell 1. Nyckeltal-2021-2026

ASUBs bedomning ar att det radande
internationella konjunkturlaget haller
tillbaka produktionen, sarskilt inom
konjunktur- och rantekansliga
branscher som bygg, handel och
tjdnster, men att vindningen narmar
sig da rantesinkningar nu inletts. Aven
om effekten av rantesdnkningarna sker
med en fordrojning vantas korta
bindningstider pa 1an bade pa Aland
och i ndromradet leda till forbattringar
for utsatta branscher fran och med
2025. Med tanke pa den senaste tidens
negativa utvecklingen pa
arbetsmarknaden dr en snabb
konjunktursvangning sarskilt
onskvard. En negativ risk i forhallande
till prognosen ar att det ekonomiska
laget, t.ex. arbetslosheten, hinner
forsamras ytterligare innan den
rantedrivna konjunktursvangningen
kommer igang.

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 3 4 -1 1 2
Befolkningsforandring (antal personer) 15 188 200 190 190
Relativt arbetsléshetstal (%) 4,5 4,2 4,6 4,5 4,2
Konsumentpriser, arlig forandring (%) 6,6 7,9 2,6 1,2 1,3
Kort rénta (Euribor, 3 man, %) 0,3 3,4 3,7 2,5 2,0
Viaxelkurs EUR/SEK 10,63 11,47 11,39 11,25 11,05
Raolja (Brent, USD/fat) 98,7 82 82 75 73

*) Prelimindra uppgifter for BNP-tillvaxten, P) Prognoser

Kalla: ASUB, Konjunkturinstitutet, Finansministeriet.

10 Se bilaga 1 for en jamforelse av ASUBs
prognostabeller hosten 2024 och varen
2024.
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BNP-tillvaxt

BNP-prognosen ligger nira varens,
men har justerats ner nagot. Det ar
framst antaganden kring
passagerarsjofarten som har justerats
ner utifran statistik och
bolagsrapporter som publicerats sedan
varen.

Enligt preliminadra berdkningar blev
BNP-tillvdxten tre procent 2022, vilket
ar en viss nedjustering av varens
prognos pa fyra procent.

Prelimindra berakningar for 2023 ars
foradlingsvarde pekar pa en BNP-
tillvaxt om fyra procent. Den klart
storsta orsaken till tillvaxten 2023 ar
det kraftigt 6kade driftoverskottet
inom bade passagerar- och
fraktsjofarten. Under 2024 och 2025
vantas sedan driftoverskottet stegvis
sjunka tillbaka, vilket ar en betydande
orsak till att den arliga tillviaxttakten
sjunker till -1 respektive en procent.
Det rader sarskilt stor osakerhet kring
driftoverskottet inom fraktsjofarten, i
prognosen antas att driftéverskottet
ligger klart 6ver normal nivd under
hela prognosperioden, dock inte lika
hogt som under 2023 och 2024.

For 2026 raknar vi med en tillvaxt pa
tva procent. Det rader stor osdkerhet
kring utvecklingen sa pass langt fram,
men vi utgar ifran att konjunkturlaget
forbattras och att transportsektorns
konkurrenssituation ar fortsatt
gynnsam i forhallande till fore
pandemin.

Figur 1 visar att Alands BNP-
aterhamtning efter pandemin fran och
med 2023 ligger 6ver Finlands niv3,
men att skillnaden mot Sverige enligt
prognosen fortsatter att 6ka.

10 (26)

Figur 1. BNP-volymtillvaxten

2019-2026 for Aland, Finland och

Sverige. Volymindex, ar 2019=100.
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berakningar.
*Preliminédra berdkningar.
**Prognoser

Inflation

[ augusti i ar var den dldndska
inflationen 2,2 procent. Hittills i ar
ligger den genomsnittliga inflationen
pa 3,3 procent pa Aland. Inflationen
berdknas i ar bli 2,6 procent, vilket ar
hogre an varens prognos pa 1,9
procent. Héjningen beror pa att
energiprisernas inflationshdjande
effekt legat kvar langre an vi raknade
med i varas. Den mer langsiktiga bilden
med en lag underliggande inflation och
en total inflation som ligger under
inflationsmalet bade 2025 och 2026
kvarstar dock.

Utover energipriser har
inflationstakten under de senaste aren
paverkats kraftigt av rantehojningar.
Fortsattningsvis finns det en
"ranteeffekt” pd inflationen, dar hojda
boldnekostnader hojer inflationen, men
sedan oktober 2023 ar ranteeffekten
avtagande. I slutet av aret vintas
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ranteeffekten 6verga till att istallet
dampa inflationen.!?

Slutligen ar prisnivan fortsatt hog dven
d3 inflationen kommit ner till normala
nivaer. Lonetillvaxten vantas dock fran
och med i ar vara hogre an inflationen,
vilket innebar att dterhdmtningen av
realldoner nu paborjats.

Befolkningsutveckling

ASUBs grova bedémning utgiende fran
preliminara uppgifter visar att vii ar
far en befolknings6kning omkring 200
personer, vilket ligger nagot 6ver
tiodrsgenomsnittet 2014-2023 (188).
Befolkningsprognosen utgdr ifran att
O0kningen ligger i linje med
langtidsgenomsnittet.

Prelimindra uppgifter visar pa ett
flyttningsnetto pa 183 personer for det
forsta halvaret i ar (2024). Detta ar
hogre an tiodrsmedeltalet for det forsta
halvarets flyttningsnetto (157
personer). Forhandsinformation om
befolkningsméngden i slutet av augusti
pekade pa en befolkningsékning med
174 personer sedan arets borjan.

Forsta arshalvans flyttningsnetto mot
Sverige och 6vrig Norden (88
personer) ar klart positivare dn
gentemot Finland (28 personer).
Nettot gentemot Finland &r i sin tur
svagare an vad det var forra aret (33
personer) men hogre an
fyradrsmedeltalet. Flyttningsnettot
gentemot dvriga varlden (67 personer)
var hogre an tioarsmedeltalet (2014-
2023: 46 personer).

Arbetsmarknad

Efter att snabbt minskat fran
pandemitoppen lag arbetslosheten
kring 4,3 procent (sdsongsjusterat)
fran borjan av 2023 till maj 2024.

11 For en lite langre diskussion, se kapitel
4.4 1 ASUB R2023:1, Konjunkturlaget
varen 2023.

1 (26)

Sedan dess har vi sett en tydlig 6kning
av arbetslosheten, och i september var
arbetslosheten 4,7 procent (4,9 procent
sdsongsjusterat).

ASUB riknar med att arbetslésheten
under resten av aret ligger kvar pa
nuvarande niva, bortsett fran
sdsongsvariationer. Fran och med
nésta ar vantas dock forbattrat
konjunkturlage och 6kad efterfragan
fran hushallen medfora en 6kad
efterfragan pa arbetskraft inom
konjunkturkansliga och
arbetsintensiva branscher.

Arbetslosheten var i medeltal 4,2
procent 2023 (4,5 procent 2022) och
det prognostiserade arsmedeltalet ar
4,6 procent for 2024, 4,5 procent for
2025 och 4,2 procent for 2026. De
prognostiserade nivaerna ligger
fortfarande 6ver situationen innan
pandemin (2019: 3,5 procent).

Figur 2. Relativ arbetsl6shet,
januari 2019 - september 2024.
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Kalla: ASUB

Fjoldret visade en genomsnittlig 6kning
i ungdomsarbetsldsheten, vilket dven
syns under innevarande ar. Detta kan
kopplas ihop med en svagare
efterfrdgan inom servicebranschen och
detaljhandeln. Detta ar branscher som
sysselsédtter manga unga och som
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drabbas direkt av hushéllens
forsamrade ekonomi. I september i ar
var ungdomsarbetslosheten 8,5
procent (7,6 september 2023).

Antalet langtidsarbetslosa var i
september 322, vilket dr ndstan 50 fler
an for ett ar sedan. Efter pandemin
okade antalet langtidsarbetslosa med
cirka 100 personer. Nu under varen har
langtidsarbetslosheten okat ytterligare
och snittet ligger nu pa cirka 140 fler
personer. Risken okar for att dagens
langtidsarbetslosa fastnar i
arbetslosheten, ju langre
konjunktursvangningen drojer.

Matchningsproblem inom
arbetsmarknaden kan illustreras med
den sa kallade Beveridgekurvan, som
visar férhallandet mellan andelen
lediga platser (vakansgraden) och det
relativa arbetsloshetstalet (Figur 3).
Vid 6kande matchningsproblem flyttas
kurvan uppat och samtidigt till hoger i
figuren. Figur 3 visar att den alandska
arbetsmarknaden fortsittningsvis
ligger kvar pa en forhojd niva av
matchningsproblem jamfort med fore
pandemin. Observationer under
perioden 2007-2019 illustreras med
bla punkter, vilka ligger i ett omrade till
vanster och nerat jamfért med de roda
punkterna som illustrerar
observationer sedan pandemin.
Matchningsproblematiken innebér att
vi samtidigt kan se goda siffror vad
galler antalet lediga platser och svaga
vad géller arbetsloshet.

12 For en beskrivning av den alandska
konsumentfortroendematningen, se
ASUB (2024) Konjunkturlaget viren

Figur 3. Vakansgrad och relativt
arbetsloshetstal
(sasongsjusterat), forsta kvartalet
2007 - tredje kvartalet 2024*
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Hushallen

De alandska hushallens
konsumentfortroendeindex var i varas
Klart svagare dn de svenska hushallens
och strax under de finldandska
hushallens niva.12 Resultaten fran
hostens enkit ar nagot mindre
pessimistiska dn i varas och det
alandska konsumentfértroendet ligger
nu i linje med de finldndska hushéllen
men fortsattningsvis betydligt lagre dn
det svenska konsumentfortroendet,
som forsta gangen sedan 2021 ar
positivt (Figur 4).

2024, s. 32-34 och Bilaga 3 i samma
rapport.
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Figur 4. Konsumentfortroende-
index for Aland, Finland och
Sverige, mars 2021 - september
2024.
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Kalla: ASUB, Eurostat

Bade de alandska, de finlandska och de
svenska hushallens totalindex dras ner
av hushallens installning till kép av
kapitalvaror. De dlandska och de
finldndska hushallens totalindex tyngs
dessutom av den negativa synen pa
utvecklingen av landets (Alands)
ekonomi om 12 mdnader, till skillnad
fran de svenska hushdllen som har en
positiv syn pa landets framtida
ekonomi. Det svenska totalindexet
drivs dven av en positiv syn pa den
egna ekonomin om 12 mdnader (Figur

5).

Figur 5. Konsumentfértroende-
index och nettotal fér
delfradgorna. Aland, Finland och
Sverige, september 2024.
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Kalla: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter.
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Det ndgot mer positiva totalindexet
jamfort med varens resultat (Figur 6)
beror pa en stirkt syn pa den egna
ekonomin fér ndrvarande och pa en
nagot mer positiv installning till kép av
kapitalvaror. Synen pa den egna
ekonomin om 12 mdnader ar en aning
mer negativ dn i varas och landar pa en
neutral niva, medan synen pa landets
(Alands) ekonomi om 12 manader i
princip ar oférandrad. Aven de
finldandska och de svenska hushallen
visar svagast forandring for delfragan
egen ekonomin om 12 mdnader jamfort
med ovriga delfragor varen 2024.

I de alandska hushallens kommentarer,
som ldmnats i samband med
insamlingen av konsumentbarometern,
ndmns bland annat oro for det
allmanna konjunkturliget och Alands
ekonomi och 6kad arbetsloshet.
Rantesdnkningar ger viss optimism om
den egna ekonomin, medan
momshojning och férsamrade
skatteavdrag (sjukkostnadsavdraget)
oroar de redan pressade hushallen som
paverkats av den senaste tidens
kostnadsutveckling med lonenivaer
som inte f6ljt med utvecklingen.

Figur 6. Konsumentfértroende-
index och nettotal fér
delfrdgorna. Aland, mars och
september 2023 och 2024.
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Samtidigt tyder resultaten fran
fragorna om hushallens sparande?3 i
ASUBs konsumentbarometer pa nagot
okat sparande trots en svagare syn pa
den framtida egna ekonomin. Andelen
hushall som sparar just nu uppgavs
vara 74 procent (70 procent i varens
matning), och andelen som tror sig
kunna spara under det kommande aret
var 77 procent (75 procent i varens
matning).

Slutligen tyder resultat fran
undersokningen pa att de alandska
hushallens formaga att férutse det egna
hushallets ekonomiska situation 12
manader fram har forbattrats nagot
jamfort med laget under varen. |
hostens matning upplevde 75 procent
av hushallen att de har l4tt eller ganska
latt att forutse det egna hushallets
ekonomiska situation ett ar fram
(varen 2024: 72 procent).

Efter att inflationen varit hogre dn
l6nedékningarna bade 2022 och 2023
raknar vi med att I6nerna fran och med
2024 vaxer snabbare an inflationen,
och att realldnerna darmed gradvis
forbattras under resten av
prognosperioden.

De dldndska hushéllen dr mer belanade
an finlandska, vilket innebar att hoga
rantor paverkar de dldndska
hushallens efterfragan i storre
utstrackning an de finldandska. Ungefar
60 procent av de alandska hushallen
har skulder, och bland dessa uppgick
skulderna till i genomsnitt 217 procent
av de disponibla inkomsterna (2022).
Motsvarande siffra for Finland var 173
procent.

Figuren nedan visar att
centralbankernas snabba
rantehdjningar 2022/2023 innebar att
beldnade aldndska hushall gick fran att
lagga drygt tva procent av disponibel
inkomst pa rantor 2021 till att tva ar
senare ldgga sju procent pa rantor.

13 Sparande inkluderar amortering.

14 (26)

et
Enligt prognosen stiger andelen
ytterligare en procentenhet 2024,
vilket innebdr att rantornas andel av
disponibel inkomst i ar skulle ligga pa
samma niva som vid finanskrisen.
Detta dr en tredubbling jamfort med
nivan fore pandemin. Rantesankningar
innebar sedan en mildring av
rantekostnaderna, men de ar trots
detta under hela prognosperioden kvar
pa en klart hogre niva an fore
pandemin.

Figur 7. Skuldernas och rantornas
andel av disponibel inkomst for
beldnade hushall, 2008-2026
(prel. 2023, prognos 2024-2026).
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Den offentliga sektorn

Ocksa den offentliga sektorns ekonomi
har under de senaste dren paverkas av
de hogre energipriserna, hog inflation
och 16nedkningar som diskuterats
tidigare i den har 6versikten.
Arbetslosheten sjonk trendmassigt
fram till sommaren 2023 varefter
minskningen planade ut. Fran
sommaren 2024 visar den relativa
arbetslosheten pa stigande siffror,
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vilket inverkar pd kommunernas
inkomster under aret.
Arbetsloshetsgraden ligger i september
2024 pa 4,7 procent, vilket ar hogre an
for ett ar sen och dven hogre an fore
pandemin.

Samfundsskatterna faststélls pa basen
av foretagens vinster som kan paverkas
av det aktuella kostnadslaget om man
inte har mojlighet att ta ut
kostnadsdkningen bland kunderna.

Fran 2023 framat ar de strukturella
skillnaderna i uppgifterna och
inkomsternas sammansattning mellan
kommunsektorn pa Aland och i 6vriga
Finland betydande genom inrattandet
av valfairdsomraden i Finland. Som ett
led i finansieringen av
valfairdsomrddena sanktes den andel av
den debiterade samfundsskatten som
tillfaller kommunerna ytterligare fran
33,76 till 23,91 procent 2023. Den
andel av skatten som tillfaller staten
respektive landskapet dkade i
motsvarande grad. Kommunerna
kompenseras enligt landskapslag
(2023:5) for den har forandringen.

For kommunerna i riket sdnktes dven
den kommunala inkomstskattesatsen
med 12,64 procentenheter 2023
eftersom staten tagit 6ver
finansieringsansvaret for
valfirdsomradena, det vill siga for
social- och halsovarden och
raddningsvisendet. Eftersom Aland
inte omfattas av reformen, och de
aldndska kommunerna fortfarande
ansvarar for samma uppgifter som
tidigare, paverkades inte
kommunalskatten pa Aland direkt. For
rikets kommuner var den vagda
genomsnittliga kommunalskattesatsen
7,43 procent 2023 och cirka 7,51
procent 2024. For att
statsbeskattningen inte ska skarpas for
de som bor pa Aland justeras dock
statsbeskattningen ner i varje
inkomstklass i motsvarande grad, sa att
nettoutfallet for skattebetalarna blir
neutralt.
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Kommunsektorn pa Aland har som
helhet klarat sig relativt bra de senaste
aren trots hog inflation och hogre
rantor. Skillnaderna mellan
kommunerna ar dock betydande.

Enligt boksluten for 2023 6kade
kommunernas intdkter fran
kommunalskatten medan intdkterna
fran samfundssaktterna sjonk som en
foljd av kommunsektorns ldgre andel
av skatterna. Sammantaget uppgick
arsbidraget till 17,3 miljoner euro
(13,4 milj euro 2022). Kommunernas
resultatet starktes och var
sammantaget 4,9 miljoner euro 2023
(1,4 milj euro 2022, se Figur 8). Fyra
kommuner uppvisade ett negativt
arsbidrag ifjol och fem kommuner hade
negativt resultat.

Enligt kommunernas samlade budgetar
for 2024 berdknas underskottet bli
betydligt storre i ar. Skatteintdkterna
berdknas sjunka med cirka 10 procent,
medan landskapsandelarna fovantas
6ka med dver 12 procent, men
O0kningen tacker upp for mindre dn
hjalften av den berdaknade nedgangen i
skatterna. Verksamhetskostnaderna
berdknas vdxa med 4,5 procent.
Arsbidraget bedoms diarmed bli - 10,4
miljoner euro.

Figur 8. Kommunernas samlade
arsbidrag, investeringar,
avskrivningar samt resultat
(miljoner euro), bokslut 2018-
2023, budget 2024
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Enligt preliminéra uppgifter fran
Skatteforvaltningen (30.9.2024) 6kade
kommunalskatterna fran
forvarvsinkomster, sdsom loner,
pensioner och arbetsloshetsformaner
for de alandska kommunerna med 2,8
procent ar 2023, vilket ar en ndgot
lagre tillvaxt dn aret fore. Eckerd och
Saltvik sankte sina skattesatser vilket
paverkade utfallet. Aven 6kade avdrag
sasom hojt grundavdrag och
resekostnadsavdrag samt hogre
arbetsinkomstavdrag fran
kommunalskatten bromsar tillvéxten i
skatteintdkterna. Grundavdraget
berdknas ha minskat kommunernas
intdkter med runt tre miljoner euro.
Arbetsinkomstavdraget drabbar de
aldndska kommunernas inkomster i
hogre grad an for de dvriga
kommunerna i landet eftersom
aldnningarna betalar en lagre
statsskatt, varifran avdraget gors i
forsta hand. Kommunerna
kompenseras till 70 procent for det
forhojda grundavdraget och
resekostnadsavdraget pa Aland.

ASUBs bedomning fér innevarande ar
ar att de inkomster som ligger till
grund for de dlandska kommunernas
kommunalskatt kommer att 6ka med
knappt fyra procent, fraimst tack vare
l6nejusteringar, en storre
indexjustering av pensionerna.
Dessutom ar dven nettoinflyttningen
positiv.

Vart att uppmarksamma ar att det
uppstatt storningar i tidtabellen for de
redovisade kommunalskatterna 2023
och 2024 som ett resultat av
vardreformen i riket.
Arbetsinkomstavdraget okar for de
aldndska kommunerna fran skattearet
2023, vilket minskar skatteintdkterna.
Avvikelsen i redovisningarna paverkas
aven av de hojda grund- och
resekostnadsavdragen.

Infér 2025 berdknas tillvaxten i
forvarvsinkomsterna avta pa grund av
svagt sysselsattningslage och lagre
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et
arbetsloshetsskydd samt mindre
indexjusteringar av pensionerna. De
allmanna lénejusteringarna har delvis
kompenserat for inflationen och bidrar
till 6kning av 16neinkomsterna. Genom
att sjukdomskostnadsavdraget slopas
kommer kommunernas debiterade
skatter att 6ka ndgot mer dn
forvarvsinkomsterna. Ar 2026 vintas
tillvaxten i forvarvsinkomsterna
aterhamta sig da sysselsattningslaget
forbattras.

Enligt de prelimindra uppgifterna fran
Skatteforvaltningen (30.9.2024) for
2023 beraknas den debiterade
samfundsskatten ha 6kat med drygt 20
procent. De dlaindska kommunernas
intdkter fran samfundsskatten
minskade trots det preliminirt med
drygt 1,5 miljoner euro till f6ljd av att
kommunernas andel av
samfundsskatten sanktes med 9,85
procentenheter. Eftersom den lagre
andelen ar en foljd av vardreformen i
riket och landskapets andel av
skatterna okar i motsvarande grad
kompenseras kommunerna pa Aland
for den har minskningen.

Innevarande ar minskar kommunernas
andel av samfundsskattekakan
ytterligare med 0,22 procentenheter.
De debiterade skatterna fran
samfunden beraknas trots det vixa
med i storleksordningen fyra procent i
ar tack vara ovanligt hoga skatter fran
enskilda féretag, medan
tillvaxtprognosen for 2025 ar negativ
och for 2026 endast svagt positiv.

Det bor i sammanhanget betonas att
utvecklingen av skatterna fran
foretagssektorn pa Aland generellt 4r
svarbedémnd, enskilda foretags
affirshandelser kan ha stor inverkan
pa utfallet eftersom antalet stora
foretag ar begransat.

Ar 2021 tradde det fornyade systemet
for hur Landskapet Alands budget
finansieras i kraft. Systemet omfattar
ett avrakningsbelopp samt en
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skatteavrdakning!4. Férandringar i den
alandska befolkningens andel av
Finlands totala befolkning paverkar
avrakningen med halva férandringen.
For 2024 berdknas effekten vara
knappt 187 000 euro pa
avrakningsbeloppet.

Enligt Alandsdelegationens beslut har
avrakningsbeloppet for 2023 faststallts
till 247,11 miljoner euro (se Figur 9).
Av beloppet harror cirka 47 miljoner
euro fran en post dir ett beviljat anslag
pa 10 miljarder euro som reserverats
till elbolag inte anvants och i statens
bokslut har bokats som inkomst under
atertagande av overforda anslag
(moment 12.39.04 ). Vid sidan av
beloppet om 47 miljoner 6kade
avrakningen med knappt 3 miljoner
2023. Det innebar att drets
avrakningsbelopp kommer att vara
avsevart lagre an beloppet for 2023.

Enligt statens budget for 2024
inklusive tva tillaggsbudgetar forvantas
avrakningsbeloppet for i ar uppga till
knappt 203,7 miljoner euro, vilket
innebadr en 6kning med nastan 6,5
miljoner euro fran ar 2022 (senaste ar
utan extra inkomst). Har inverkar
bland annat den hojda allmdnna
momssatsen. Enligt statens budget
kommer avrakningsbeloppet att 6ka
med drygt 3 miljoner 2025 delvis som
ett resultat av hojda indirekta skatter
och punktskatter, tillvaxten fortsatter
2026 da hushallens konsumtion vaxer.

Skatteavrakningen for 2023 (inkl.
lotteriskatt) uppgick enligt preliminéra
uppgifter fran skatteforvaltningen till
cirka 97,4 miljoner euro. Sarskilt
samfundsskatterna okade markant,
mer an statens hdjda andel, till f6ljd av
enskilda foretags vinster.

Beloppet fran skatteavrakningen
berdknas i ar (2024) 6ka med drygt 12
miljoner euro. Att lotteriskattens

14 En fullstdndig beskrivning av det nya
systemet finns att lasa i ASUBs rapport
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halvering upphor fran 2024 forklarar
runt hélften av 6kningen. Skatten fran
kapitalinkomster, vantas ocksa viaxa
betydligt jaAmfort med ifjol och dven
samfundsskatterna 6kar. [ nulaget
beddms skatteavrakningen for 2025
och 2026 ha en svag utveckling da
kapitalinkomstskatterna och
samfundsskatterna berdknas bli lagre
aniar.

[ Figur 9 illustreras utvecklingen av
avrakningsbeloppet och
skatteavrakningen. Grafen omfattar
prognoser for utfallen 2023 till 2026,
dar aven beloppet for
skatteavrakningen uppskattas.
Samtliga staplar visar det ar som
inkomsterna genererats.

For 2023 berdknas det samlade
beloppet av avrakningen och
skatteavrakningen stiga avsevart och
uppga till ndstan 345 miljoner euro. Av
denna kraftiga 6kning forklaras som
tidigare ndmnts cirka 47 miljoner euro
av den storre extraordindr post, dar ett
anslag pa 10 miljarder euro som
reserverats for elbolag i statens budget
inte anvants och bokats som inkomst.

[ ar vantas utfallet for avrakningen och
skatteavrikningen enligt ASUBs
prognoser vaxa nagot jamfort med
2023, exklusive den "extra” inkomsten
om 47 miljoner euro, tack vare
lotteriskatten och
kapitalinkomstskatten for 2024 samt
genom den hojda allménna
mervardesskatten fran september
2024. Aven infor ar 2025 finns forslag
om justerade mervardesskattesatser
och dartill foreslas flera punktskatter
hojas vilket gynnar
avrakningsbeloppet. Det summerade
utfallet for avrakningen och
skatteavrdakningen bedéms bli cirka
314 miljoner euro 2024, cirka 315
miljoner euro 2025 och drygt 320

2024:3, Konjunkturldget vdaren 2024, s.
40-41.
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miljoner ar 2026.

Figur 9. Utvecklingen av
avrakningen, och
skatteavrakningen (miljoner EUR,
I6pande priser), 2021-2026*
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Utvecklingen i det privata
naringslivets branscher

Som pé andra hall har
pandemiaterhdmtningen 6vergatt till
en lagkonjunktur som sarskilt tynger
konjunktur- och rantekansliga
branscher sdsom bygg, handel och
hotell- och restaurang. Hushallens
forsamrade kopkraft och den svaga
kronan tynger dessutom efterfragan
for passagerarrederierna.

[ Finland har 16nerna 6kat med cirka 3-
4 procent det senaste aret, vilket
forklarar varfor lonesummorna i
allméanhet vaxt snabbare an
omsattningen det senaste aret. De
ovanligt stora l6nedkningarna gor att
6kade lonesummor inte per automatik
innebar hogre sysselsattning.

Sedan borjan av 2021 har antalet
konkurser i Finland 6kat markbart,
sarskilt inom byggsektorn. Under arets
forsta halva var antalet foretag satta i
konkurs nio procent hogre dn
motsvarande period ifjol. Aland har
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haft en topp under de tva forsta
manaderna 2023 men utdver det ar
trenden lik tidigare ar. P4 Aland sattes
fyra foretag i konkurs under de forsta
atta manaderna av 2022, 15 foretag
under samma period 2023 och sex
foretag 2024.

Forandringen i omsattning och
lonesumma for arets forsta halva ar
beraknad utfrdn tidsserier med
kvartalsdata och uppgifterna ar
fortfarande preliminara.

Fran och med september har det skett
forandringar i momssatserna, vilket
kan pdverka lonsamheten i olika
sektorer pa Aland. Omsattningen inom
handel, persontjanster och
foretagstjanster kan minska pa grund
av hogre momssatser. Fran bérjan av
2025 foreslas dven att storsta delen av
varor och tjanster som ingari 10-
procentsskattesatsen ska forflyttas till
14-procentsskattesatsen.

De alandska passagerarrederiernas
verksamhet har under arets forsta
halva haft lagre passagerarvolymer dn
motsvarande period 2023. Finlands
recession, tillsammans med den svaga
svenska kronan inverkar pa
marknadsefterfrdgan pa resor. Aven
dockningar inverkar pa
passagerarantalet da det har varit farre
avgangar. Daremot har fraktvolymerna
varit hogre an for fjolaret pa grund av
starkt exporthandel. Utsikterna ar att
lonsamheten pa helarsniva vantas bli
lagre eller likande som fjoldret, men
det ska podngteras att fjolaret var ett
mycket lonsamt ar.

Bunkerkostnader &r en vésentlig del av
rederiernas kostnader, och
forandringar i bunkerpriser har en
direkt paverkan pa ldnsamheten. Priset
pa den lagsvavliga marindiesel som
anvands i Ostersjon foljer nira
oljepriset. Utover denna traditionella
bunker, ar numera LNG-gas en del av
den alandska sjofartens drivmedel.
Priset pa LNG-gas i Europa har hallit sig
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relativt stabil under det senaste
halvaret och har kommit ner ordentligt
fran energikrisen. Gensomsnittspriset
for 2024 ar lite hogre an genomsnittet
for aren 2010-2019.

Prisutvecklingen for Brentolja har varit
stabil de senaste dren och priset
féorvantas sjunka. Finansministeriet
beddmer i sin senaste prognos att
oljeprisets arsgenomsnitt for 2024
kommer vara 81,6 dollar per fat, vilket
ar lagre an fjolarets pris. Under 2025
och 2026 forvantas priset ytterligare
sjunka till 75,4 och 72,8 dollar per fat.
Daremot kvarstar den geopolitiska
risken for stigande priser.

Under 2024 har en ny rutt mellan
Aland och Gottland startats. Men dven
den utomalandska konkurrensen har
okat i och med att tva RoPax-fartyg
trafikerar rutten Nadendal-Aland-
Kapellskar. Det forsta fartyget sattes i
trafik under hosten 2023 och det andra
under 2024. Den nya ruttkonkurrensen
antas minska lénsamhet och
driftéverskott pa rutten, men ASUB
utgar i sin prognos att lonsamheten
anda ar battre an fére pandemin.

Fran och med i ar inkluderas sjofarten i
EUs handel med utsldappsrattigheter.
Trafiken mellan Riket och Aland
undantas fran systemet fram till och
med 2030 genom ett sa kallat "6-
undantag”. Farledsavgifterna foreslas i
statsbudgeten for 2025 aterstallas till
full nivd men med tidigare tillampade
rabatter for fartyg i reguljar trafik.
Dessa dndringar innebdr 6kade
driftskostander for rederierna. ASUB
raknar med att rederierna till viss del
men inte fullt ut lyckas kompensera for
kostnadsokningarna genom
pris6kningar.

Omsattningsutvecklingen for hela
transportbranschen aterspeglar i stor

15 ] ”hotell” inkluderas all logiverksamhet
och i "restaurang” all restaurang-,
catering- och barverksamhet.
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utstrackning passagerarsjofartens
utveckling. Omsattningen for det forsta
halvaret 2024 var en procent storre dan
motsvarande period ifjol. Lonesumman
for transportbranschen var atta
procent storre forsta halvareti ar
jamfort med samma period ifjol.

Hotell- och restaurangbranschenss
samlade omsattning viaxte med fem
procent under arets forsta halva i
jamforelse med samma period ifjol.
Aven Iénesumman vixte med fem
procent under samma period.

Hotellinkvarteringen visar
fortsattningsvis upp starka siffror;
under arets forsta atta manader var
antalet hotell6vernattningar i niva med
rekordaret 2022. De tva senaste aren
har haft relativt stabila hotellsiffror
totalt sett. Liksom forra aret, har de
finska hotellgdsterna minskat i ar. Men
denna negativa effekt motverkas dock
av antalet 6vernattningar gjorda av
svenska besokare fortsatter stiga efter
att ha varit nastintill utraderade bade
2020 och 2021 (Figur 10). Andelen
svenska hotellgdster har narmat sig
nivan fran 2019, men var atta procent
lagre under perioden januari-augusti
2024 jamfort med samma period 2019.
De finska hotellgadsterna har 6kat med
26 procent under motsvarande
jamforelseperiod.

Baserat pa omsattnings- och
l6nesumma ser restaurangerna ut att
ha haft ett skapligt ar, trots ekonomiskt
pressade hushall. Den framsta orsaken
ar en 0kad forséljning snarare an
priseffekt. Det kommande aret véntas
hushallens ekonomi bli starkare nar
rantenivan sjunker och inflationsnivan
ar lagre, vilket innebar forbattrade
framtidsutsikter for
restaurangsegmentet framover.
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Figur 10. Hotellévernattningar
(januari - augusti) ar 2019-2024
efter gasternas hemland
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De storsta segmenten inom den
alandska handelsbranschen ar
dagligvaruhandel och partihandel med
livsmedel och dryck (bland annat till
rederierna). Forutom dessa paverkar
aven till exempel priset pa drivmedel
handelns omsattning via den
branslehandel som aldndska bolag
bedriver. Den brokiga
sammansattningen av
handelssegmentet hade under forsta
halvaret en procent mindre omsattning
jamfort med forsta halvaret ifjol.
Handelsbranschens l6nesumma for
forsta halvan av dret var fem procent
storre &n motsvarande period ifjol.

Banksektorn har i regel klarat sig bra
under de senaste tumultartade dren. I
Finland har kundernas
aterbetalningsformaga 6kat den
senaste tiden eftersom
referensrantorna och inflationen har
sjunkit. Daremot har oreglerade lan
och kreditrisker 6kat med anledning av
konjunkturldget. Banksektorns
kapitaltackning ar fortsattningvis stark
pa grund av de dkade ranteintdkterna
det senaste aret. Finansinspektionen
understryker dnda att bade
konjunkurldget och det geopoliska

16 Finansinspektionen, pressmeddelande
12.9.2024
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laget medfor 6kade risker inom
finanssektorn. 16

Sammantaget har den alandska
banksektorn ytterligare ett gott ar
bakom sig och de sammanvagda
resultaten for 2023 6kade betydligt
fran 2022. Forvantningen ar att
resultatet for 2024 kommer vara i linje
med 2023. Rantenetto och
provisionsnetto har 6kat under den
forsta halvan av innevarande ar i
jamforelse med samma period
foregaende ar. Trots att bade hushall
och foretag pressats av det turbulenta
makroekonomiska laget har den
alandska banksektorn i nuldget inte
upplevt anmarkningsvart hoga
kreditforluster.

Utsikter for innevarande ar ar i sin
helhet goda dven om det, liksom under
de senaste aren, ocksa finns
osdkerhetsmoment. Den storsta risken
och osdkerhetsfaktorn ar det spanda
geopolitiska laget. Utdver detta
inverkar rantesankningar. Atergdngen
till normalare ranteldge minskar
avkastningen fran ranteportféljer men
okar efterfragan pa 1an.

Den alandska férsdkringsverksamheten
hade ett mer utmanande ar 2022, laget
forbattrades under 2023.
Placeringsmiljon har stundvis varit
utmanande men resultatet var avsevart
béattre an foregdende ar. Inflationen har
fortsatt att paverka sektorn genom
stigande kostnader for
repartationsarbeten och reservdelar
vid skador. Aven de hdga rantorna
inverkar negativt pa konsumenternas
kopbeteende men positivt pa
avkastningen fran ranteportfoljer.

De tva storsta aktorernas
sammantagna halvarsresultat var
positivt och battre &n motsvarande
period ifjol.


https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/Pressmeddelanden/2023/de-svaga-ekonomiska-utsikterna-forsamrar-den-finansiella-sektorns-omvarld--riskerna-okar-framfor-allt-pa-fastighetsmarknaden/
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Bank och forsdkringsbranschens
lonesumma var under arets forsta
halva cirka sex procent storre jamfort
med motsvaranade period 2023.

Branschen foretagstjdnster omfattar
manga olika verksamheter, saval
mindre hemmamarknads- som nagra
storre exportinriktade foretag inom
bland annat IT. Omséttningen i
branschen var tva procent storre forsta
halvaret i ar jamfort med samma
period 2023.

Lonesumman for branschen
foretagstjanster har vaxt med sex
procent under forsta halvaret i ar
jamfoért med samma period ifjol.

Branschen personliga tjdnster bestar
till till exempel av smaforetagare inom
tvatteri och privat halso- och
sjukvardsverksamhet. Har ingar dven
en del av spelverksamheten som en
tungt vigande komponent.
Registeruppgifterna visar pa en
omsattningsminskning pad omkring fem
procent under det forsta halvaret
jamfort med foregaende ar.
Spelverksamhetens del av denna
omsattning forsvarar dock tolkningen.
Lonesumman har minskat med fem
procent under forsta halvaret i ar
jamfdrt med samma period i fjol.

Den dlandska byggmarknaden ar liten
och ryckig, vilket stundtals kan leda till
problem for branschféretagen med
stora svangningar i efterfragan.
Byggkostnaderna har 6kat markant de
senaste aren och de hoga rantorna har
ytterligare forsvarat situationen inom
byggsektorn. I viras forutspidde ASUB
att effekten av fordrojda
rantesdnkningar skulle paverka
byggbranschen negativt. Detta syns nu
i omsattningen inom byggsektorn.
Under arets forsta halva minskade
omséttningen med sju procent. Detta

17 Definierat som kubikvolym (glidande
arssumma). Preliminéra siffror fran
statistikcentralen.
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kan jamforas med med forsta arshalvan
2023 da omsattningen minskade med
tre procent.

Tillvaxten for branschens samlade
l6nesumma minskade med tre procent
under forsta halvaret i ar jamfort med
samma period ifjol. Det kan jdmforas
med forsta halvan 2023 da
lonesumman 6kade med sju procent i
jamforelse med forsta halvan 2022.

Den svaga tillvaxten inom
byggbranschen syns i antalet bygglov.
Mangden beviljade bygglov inledde en
kraftig nedgdng under 202117. Under
innevarande ar har antalet beviljade
bygglov natt sin ldgsta niva under
2000-talet. Byggloven ror sig darmed
fortsattningsvis pa mycket laga nivaer.

Trenden med en minskande volym
beviljade bygglov har sett relativt lika
ut inom samtliga byggnadssegment.
Det ar egentligen bara byggloven for
offentliga servicebyggnader och
lantbruksbyggnader som har haft en
stundvis 6kning sedan borjan av 2024.

Mangden paborjade nybyggnader, som
i teorin bor félja mangden bygglov med
en viss fordrojning, har varit nagot mer
stabila under arets forsta halva men
bygglovens utveckling signalerar en
avmattning dven ddr. Sammantaget
vantas denna utveckling leda till
minskad aktivitet inom den aldndska
byggsektorn.
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Figur 11. Beviljade bygglov och
pabérjade nybyggnader, januari
2000 - juni 2024 Volym (m3),
glidande arssumma.

Volym (m3)

600000
500000
400000
300000

200000

100000

0

jan.03
jan.06
jan.09
jan.12
jan.15
jan.18
jan.21
jan.24

e Beviljade bygglov

..... Beviljade bygglov
(niva juni.24)
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I Figur 12 illustreras priserna i den
finska byggsektorn efter kostnadsslag.
Byggbranschens kostnader har 6kat
kraftigt sedan 2021 fram till 2023,
déarefter har utvecklingen stannat av.
Hoga byggkostnader och stigande
rantor har under den senaste tiden
dampat byggandet, darfor vantas
aktiviteten inom byggsektorn stiga i

och med att rantekostnaderna minskar.
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Figur 12. Byggkostnadsindex i
Finland januari 2019 - juli 2024,
efter kostnadsslag.
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[ den dlandska livsmedelsindustrin ingar
foretag som dgnar sig at foradling av
potatis, bageri, charkuteri- och
kottillverkning samt tillverkning av
mejerivaror. Dar ingar ocksa foretag
med en vasentlig exportandel i sin
avsattning. Den dldndska
livsmedelsindustrin domineras av ett
fatal storre foretag.

Pa grund av en storre fusion inom
sektorn har registeruppgifterna for
branschens omsattning och l6nesumma
vuxit avsevart, vilket omojliggor en
direkt tolkning av sektorns
registeruppgifter. Darfor ar det enbart
det andra kvartalet som gar att
jamfora. Omsattningen for
livsmedelsindustrin fér det andra
kvartalet 2024 minskade med fem
procent i jaimforelse med det andra
kvartalet 2023. Lonesumman fér andra
kvartalet i ar 6kade med sex procent i
jamforelse med andra kvartalet
foregdende ar.
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Branschen évrig industri bestar till stor
del av foretag som tillverkar
plastprodukter; bade high-tech-foretag
som fungerar som underleverantérer
till den internationella medicinska
industrin, halvledarindustrin och
tillverkare av plastleksaker.

Omséttningen for branschen évrig
industri har under forsta halvan av aret
minskat med fyra procent jamfort med
samma period ifjol.

Tillviaxten av branschens samlade
l6nesumma har varit langsammare och
stabilare an omsattningstillvaxten
under de senaste aren. Under forsta
halvaret i &r har Il6nesumman okat med
fem procent.

Foretagen inom energiforsorjning
(vatten och el) ar fa pa Aland. De agnar
sig at eldistribution, distribution av
fjarrvarme, produktion av el och
fjarrvarme samt vattenrening och -
distribution.

Branschen fungerar under speciella
marknadsvillkor och dess utveckling
styrs av manga andra faktorer dn den
ekonomiska konjunkturen, i synnerhet
av bransle- och energipriserna i var
omvarld och vart ndiromrade samt
dartill av det lokala vadret. Det
hopslagna rorelseresultatet for de tva
storsta elbolagen pa Aland vixte med
nastan fyra miljoner euro 2023, vilket
ar en lagre tillvaxt an forra aret (sex
miljoner 2022 och negativt 2021).

Under innevarande arets forsta halva
var branschens omsattning tre procent
mindre dn under motsvarande period
2023. Lonesumman vaxte daremot
med 16 procent, vilket reflekterar bade
16ne- och sysselsattningsokning.
Prisbilden pa elmarknaden héjdes i

18 Naturresursinstitutet (2024)
"jordbrukets l6nsambhet fortsattningsvis
svagt”, artikel publicerad pa
Naturresursinstitutets webbplats
9.9.2024.
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boérjan av aret men har normaliserats
under varen.

I ASUBs moms- och l6neregister ingar
endast den del av primdrndringarna
som bedrivs i bolagsform och ar
momsbelagd, fraimst dppel- och
fiskodling. Lonesumman har 6kat med
tio procent under forsta halvaret 2024 i
jamforelse med foregaende halvar.
Omséttningen har minskat med tre
procent under samma
jamforelseperiod. Under bade 2022 och
2021 har fiskodlingar drabbats av
sjukdomar, vilket paverkar deras
omsdttning negativt. Under 2023 har
det varit mojligt att ateruppta
fiskeodlingen.

Naturresursinstitutet rapporterar att
lonsamheten for jordbruket forblir pa
samma niva som 2023. Prognosen for
l6nsamheten i spannmalsproduktionen
ar osdker. Den uppskattade
spannmalsskorden forvantas bli lite
storre an ifjol, men ld6nsamheten
forvintas vara pa liknande niva som
2023, pa grund av lagre
producentpriser och oférandrande
produktionskostnader. Lonsamheten
for vaxtodlingen forblir lika svag som
foregdende ar. Producentpriset pa
mjolk minskar, darfor forvantas
prognosen for lonsamheten inom
mjolkproduktionen minska i jamforelse
med foregaende ar. For 6vriga
notkreatur 6kar den genomsnittliga
lénsamheten lite!8. Under hosten har
en storre mjolkgard forsatts i konkurs
pa Aland. Alands producentférbund9
kopplar detta till utmaningen att
uppratthalla Ionsamheten inom
mjolksektorn.

19 Alandstidningen (21.9.2024) ” APF om
Gesterby mjélks konkurs: Oro fér
branschen”.
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Bilagor

Bilaga 1. ASUBs bedémningar hésten 2024 och varen 2024.

Hosten 2024 2021 2022*  2023*  2024° 2025  2026°
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 14,5 3 4 -1 1 2
Befolkningsforandring (antal personer) 215 15 188 200 190 190
Relativt arbetsléshetstal (%) 6,8 4,5 4,2 4,6 4,5 4,2
Konsumentpriser, arlig forandring (%) 1,7 6,6 7,9 2,6 1,2 1,3
Viaren 2024 2021 2022*  2023*  2024°  2025°  2026°
BNP till marknadspris (volymforandring, %) 14,5 4 3 -1 2 2
Befolkningsforandring (antal personer) 215 15 188 200 190 190
Relativt arbetsléshetstal (%) 6,8 4,5 4,2 4,3 4,2 4,1
Konsumentpriser, arlig forandring (%) 1,7 6,6 7,9 1,9 0,8 1,4

*) Prelimindra uppgifter for BNP-tillvaxten ?) Prognoser
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